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ɸʥʘʣʠʟ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʪʨʝʥʜʦʚ 37 ʥʝʜʝʣʠ ʢʨʠʟʠʩʘ 

(4-10 ʤʘʷ 2009 ʛʦʜʘ) 

 
1 ɿʘʷʚʣʝʥʠʷ ʚʩʝ ʙʦʜʨʝʝ - ʧʨʦʛʥʦʟʳ ʚʩʝ ʭʫʞʝ. 

2 ɿʘʧʘʜ ʥʘʤ ʧʦʤʦʞʝʪ ï ʚʥʫʪʨʠ ʩʪʨʘʥʳ ʜʝʥʝʛ ʥʝʪ. 

3 ɹʘʥʢʠ ʟʘʤʝʨʣʠ ʚ ʦʞʠʜʘʥʠʠ ï ʧʦʭʦʞʝ, ʯʪʦ ʜʝʚʘʣʴʚʘʮʠʠ. 

4 ɹʘʥʢʠ ï ʛʦʩʧʦʤʦʱʴ ʧʦʰʣʘ, ʘ ʢʫʜʘ ʜʦʡʜʝʪ, ʥʝʠʟʚʝʩʪʥʦ. 

5 ʉʪʨʘʭʦʚʘʥʠʝ ï ʥʘʯʘʣʦ ʜʝʤʧʠʥʛʦʚʳʭ ʚʦʡʥ? 

6 ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʴ ï ʫʙʳʪʢʠ ʩʦʢʨʘʱʘʶʪʩʷ, ʘ ʚʤʝʩʪʝ ʩ ʥʠʤʠ ʠ 

ʧʨʠʙʳʣʠ. 

7 ɸʚʪʦʧʨʦʤ - ʧʣʦʭʠʝ ʥʦʚʦʩʪʠ, ʭʦʨʦʰʠʝ ʥʦʚʦʩʪʠ. 

8 ɹʝʟʨʘʙʦʪʠʮʘ ï ʧʨʘʚʠʪʝʣʴʩʪʚʦ ʧʨʦʩʠʪ ʣʶʜʝʡ ʤʝʥʴʰʝ ʨʘʙʦʪʘʪʴ. 

9 ʄʠʨʦʚʘʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʘ ï ʨʝʘʣʴʥʦʩʪʴ ʥʝ ʧʦʩʧʝʚʘʝʪ ʟʘ ʚʦʣʥʦʡ 

ʦʧʪʠʤʠʟʤʘ. 

 

На прошедшей неделе был опубликован традиционный 

индикатор ВВП, который рассчитывает инвестиционный банк VTB-

Capital («дочка» ВТБ) на основе активности в промышленности и 

сфере услуг. 

В апреле данный индикатор составил –4.7%. После 

мартовского падения до -5,4% (худший показатель с 1998 года) 

апрельский показатель не может не вселять оптимизма по поводу 

будущего развития кризиса. Правда, в апреле данный показатель по-

прежнему находится в зоне одиннадцатилетних минимумов. 

На этом фоне во II квартале Минэкономразвития ожидает 

оживления экономики: ВВП в отношении к I кварталу может 

вырасти на 1,3-2,8% (в I квартале к IV — спад на 1,6%), хотя в 

годовом выражении (к апрелю — июню 2008 г.) спад продолжится и 

составит 8,7-10% (в I квартале — минус 9,5%). 

В последние несколько недель и до России добралась 

«западная зараза» (не путать со свиным гриппом): на фоне все более 

оптимистичных заявлений официальные прогнозы 

пересматриваются во все более худшую сторону (наверное, чтобы 

на этом фоне заявления выглядели еще более оптимистичными). 

Вот сводка прогнозов по российской экономике за последние 

несколько месяцев: 
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  ʜʝʢ.08 ʷʥʚ.09 ʬʝʚ.09 ʤʘʨ.09 ʘʧʨ.09 

Merrill Lynch  3,70 0,70 0,70 0,00 -2,10 

ɺʩʝʤʠʨʥʳʡ ɹʘʥʢ 2,00 2,00 2,00 -4,50 -6,00 

ʄɺʌ 3,50 -0,70 -0,70 -0,70 -6,00 

HSBC  -2,00 -2,00 -2,00 -2,80 

BNP Paribas 2,20 2,00 2,00 2,00 -4,30 

Raiffeisen Research  1,00 1,00  -3,50 

ʀʂ ʊʨʦʡʢʘ ʜʠʘʣʦʛ 4,80 3,00 3,00 3,00 3,00 

ʖʥʠʢʨʝʜʠʪ ʛʨʫʧ 1,00 1,00 1,00 1,00  

ʌʂ "ʋʈɸʃʉʀɹ" 4,20 4,20  0,00 0,00 

UBS 3,50 3,50 3,50 3,50 1,70 

Deutsche Bank 3,40 3,40  -2,40 -5,60 

Barclays Capital  -2,40 -2,30 -3,20 -6,90 

Citigroup 0,50 0,00 -3,00 -3,00 -3,00 

ʄʕʈ 2,40 -0,20 -0,20 -2,20 -6,00 

ɽɹʈʈ     -7,50 

   

Подобная коррекция довольно легко объясняется: теперь в 

прогнозах учтены данные за первый квартал. При этом стоит 

ожидать пересмотра прогнозов вновь и вновь, несмотря на то, что на 

прошлой неделе помощник президента А.Дворкович и глава МЭР 

Э.Набиуллина заявили о том, что НИКТО не может спрогнозировать 

развитие кризиса. 

Для иллюстрации сегодняшнего состояния прогнозов и 

предшествовавшей этому состоянию эволюции мы приводим 

следующий график: 
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Как видно из приведенного графика, прогнозы всех 

организаций, вошедших в наш своеобразный хит-парад, 

замечательным образом пересматриваются едва ли не каждый 

месяц.  

 

В конце апреля, в рамках встречи с главой Всемирного банка 

(ВБ), Кудрин сообщил, что в связи с переходом страны к 

дефицитному бюджету на ближайшие несколько лет, Россия готова 

рассмотреть финансирование части реализуемых проектов за счѐт 

дешѐвых кредитов Всемирного банка. Напомним, согласно планам 

Минфина, в 2010 году Россия может провести несколько займов с 

различными сроками погашения. 

Попросту говоря, Россия вновь планирует обратиться к займам 

ВБ, к которым она в последний раз прибегала в 1998 году. Одной из 

причин такого изменения российской позиции может быть 

следующая.  

По словам заместителя министра финансов Т. Нестеренко, 

план по внутренним займам в этом году может быть не выполнен. 

Лучшим доказательством этого стал проводившийся в конце апреля 

аукцион, на котором Минфину не удалось разместить облигации 

федерального займа с постоянным купонным доходом (ОФЗ-ПД) 

нового (погашение в июле 2014 года) и дополнительного выпуска 

(погашение в январе 2012 года) на общую сумму 20 млрд. рублей. 

Вывод отсюда не самый радужный для Минфина: спроса на 

государственные обязательства внутри страны нет. Да и откуда ему 

взяться, если Центральный банк из месяца в месяц сокращает 

предложение денег.  
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Вышедшие данные ЦБ о состоянии банковской системы на 1 

апреля 2009 года продемонстрировали, что особых изменений в 

секторе не происходит - наметилась временная стабилизация, 

связанная с небольшим отскоком в мировой экономике и 

замедлением спада в российской.  

В марте прекратилось падение объемов рублевых пассивов 

банков: второй месяц растут вклады физических лиц в рублях, 

увеличился объем рублевых средств на счетах юридических лиц 

(см. таблица 1), то есть некоторое доверие к рублю ЦБ удалось 

восстановить, но надолго ли этого доверия хватит, пока не очень 

понятно.  

Данные по рублевым кредитным портфелям банков 

подтверждают отмеченную нами в феврале-марте тенденцию: 

средства, которые банки, например Сбербанк, формально 

направляют на кредитование реального сектора, в действительности 

идут на рефинансирование прошлых долгов, поэтому не 

увеличивают кредитный портфель банков (см. таблица 2). С другой 

стороны, без притока ликвидности со стороны государства 

рассчитывать на увеличение объемов кредитования реального 

сектора, бессмысленно, поскольку у банков нет на это средств. 

Само рефинансирование долгов, вместе с различными 

ухищрениями банков, позволило им снизить темп роста 

официальной просроченной задолженности с  19,1% за февраль  до 

9,1% за март. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 1. ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʨʫʙʣʝʚʳʝ ʧʘʩʩʠʚʳ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ 

ʙʘʥʢʦʚ, ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. 

 
 

 

 

 

 

 

ʈʫʙʣʝʚʳʝ 

ʧʘʩʩʠʚʳ

ʉʨʝʜʩʪʚʘ 

ʧʨʠʚʣʝʯ

ʝʥʥʳʝʦʪ

ʬʠʟʠʯʝʩ

ʢʠʭ ʣʠʮ

ʢʨʝʜʠʪʳ 

ʧʦʣʫʯʝʥ

ʥʳʝʦʪ

ʬʠʥ.ʦʨʛ-

ʮʠʡ-

ʨʝʟʠʜʝʥʪ

ʦʚ

ʢʨʝʜʠʪʳ 

ʧʦʣʫʯʝʥ

ʥʳʝʦʪ

ʬʠʥ.ʦʨʛ-

ʮʠʡ-

ʥʝʨʝʟʠʜʝ

ʥʪʦʚ

ʉʨʝʜʩʪʚʘ 

ʧʨʠʚʣʝʯʝ

ʥʥʳʝʦʪ

ʦʨʛʘʥʠʟʘ

ʮʠʡ,ʚ

ʪ.ʯ.:

Cʨʝʜʩʪʚʘ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘ

ʮʠʡʥʘ

ʨʘʩʯʝʪʥ

ʳʭ ʠ

ʧʨʦʯʠʭ 

ʩʯʝʪʘʭ

ɼʝʧʦʟʠʪʳ 

ʠ ʧʨʦʯʠʝ

ʧʨʠʚʣʝʯʝʥ

ʥʳʝ 

ʩʨʝʜʩʪʚʘ 

ʶʨʠʜʠʯʝʩ

ʢʠʭ ʣʠʮ

ʉʨʝʜʩʪʚʘ, 

ʧʨʠʚʣʝʯʝʥ

ʥʳʝ ʦʪ

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠ

ʡ -

ʥʝʨʝʟʠʜʝʥʪ

ʦʚ

ʀʪʦʛʦʉʨʝʜʩʪ

ʚʘʎɹ

ʈʌ ʚ

ʧʘʩʩʠʚʘ

ʭ

ʗʥʚʘʨʴ 20094 042,2 785,8 432,8 4 853,2 2 394,2 2 296,1 236,0 10 350,03 653,6

ʌʝʚʨʘʣʴ 20094 105,3 815,7 410,2 4 803,8 2 327,5 2 337,3 227,9 10 362,93 447,5

ʄʘʨʪ 20094 155,9 833,6 425,6 4 877,7 2 403,6 2 335,1 204,2 10 497,03 293,5
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ʊʘʙʣʠʮʘ 2. ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʨʫʙʣʝʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʙʘʥʢʦʚ, 

ʤʣʨʜ. ʨʫʙ. 

 
 

Валютные пассивы россйских банков сократились на $23,1 

млрд., а сокращение чистых валютных позиций банков составило 

лишь 24% от необходимых выплат по пассивам, что подтверждает 

нежелание банков сокращать валютные активы, несмотря на все 

заверения руководства ЦБ, о стабильности курса рубля. Банки 

прекрасно осознают неизбежность дальнейшей девальвации рубля: 

чем больше чистых валютных позиций они смогут сохранить к 

этому моменту, тем больше будет объем рублевой ликвидности, 

которую они смогут получить на валютной бирже при продаже 

валюты на стадии дальнейшей девальвации рубля. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 3. ɺʘʣʶʪʥʳʝ ʧʘʩʩʠʚʳ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʙʘʥʢʦʚ, ʤʣʨʜ. $ 

 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 4. ɺʘʣʶʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʙʘʥʢʦʚ, ʤʣʨʜ. $ 

 
 

7 мая ВЭБ одобрил выделение кредитов следующим банкам: 

Новикомбанку (0,478 млрд. руб.), Росевробанку (0,98 млрд. руб.), 

Транскредитбанку (2,9 млрд. руб.), банку "Санкт-Петербург" (1,46 

ʈʫʙʣʝʚʳʝ 

ʘʢʪʠʚʳ

ʂʨʝʜʠʪ

ʳ ʚʩʝʛʦ

ʂʨʝʜʠʪʳ 

ʥʝʬʠʥʘʥ

ʩʦʚʳʤ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘ

ʮʠʷʤ

ʢʨʝʜʠʪʳ 

ʬʠʟʠʯʝʩ

ʢʠʤ 

ʣʠʮʘʤ

ʂʨʝʜʠʪʳ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚ

ʦʤʫ 

ʩʝʢʪʦʨʫ

ʉʨʝʜʩʪʚʘ 

ʥʘ 

ʢʦʨʩʯʝʪʘ

ʭ ʚ ʎɹ

ɺʣʦʞʝʥʠʷ 

ʚ ʮʝʥʥʳʝ

ʙʫʤʘʛʠ

ɺʣʦʞʝʥʠʷ 

ʚ 

ʜʦʣʛʦʚʳʝ 

ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩ

ʪʚʘ  

ʀʪʦʛʦ

ʗʥʚʘʨʴ 200914 274,58 976,6 3 476,9 806,5 480,1 1 666,1 1 373,3 17 794,0

ʌʝʚʨʘʣʴ 200914 074,08 903,9 3 419,9 781,3 442,3 1 669,2 1 350,4 17 535,9

ʄʘʨʪ 200913 987,08 917,8 3 352,2 771,1 431,7 1 703,9 1 361,5 17 484,1

ɺʘʣʶʪʥʳʝ 

ʧʘʩʩʠʚʳ

ʉʨʝʜʩʪʚʘ 

ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʝ 

ʦʪʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭ

ʣʠʮ

ʂʨʝʜʠʪʳ 

ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʝ 

ʦʪ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ-

ʨʝʟʠʜʝʥʪʦʚ

ʂʨʝʜʠʪʳ 

ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʝ 

ʦʪ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ-

ʥʝʨʝʟʠʜʝʥʪʦʚ

ʉʨʝʜʩʪʚʘ 

ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʝ 

ʦʪʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ,

ʚ ʪ.ʯ.:

Cʨʝʜʩʪʚʘ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ 

ʥʘ 

ʨʘʩʯʝʪʥʳʭʠ

ʧʨʦʯʠʭ 

ʩʯʝʪʘʭ

ɼʝʧʦʟʠʪʳʠ

ʧʨʦʯʠʝ 

ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥ

ʳʝʩʨʝʜʩʪʚʘ

ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʠʭ 

ʣʠʮ

ʉʨʝʜʩʪʚʘ, 

ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʝʦʪ

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ-

ʥʝʨʝʟʠʜʝʥʪʦʚ

ʀʪʦʛʦ

ʗʥʚʘʨʴ 200959,8 7,3 73,6 120,9 33,6 80,8 47,9 309,48

ʌʝʚʨʘʣʴ 200959,1 6,9 68,5 114,9 30,1 78,7 41,4 290,81

ʄʘʨʪ 200960,2 6,8 65,2 113,6 31,6 76,0 40,5 286,35

ɺʘʣʶʪʥʳʝ 

ʘʢʪʠʚʳ

ʂʨʝʜʠʪʳ 

ʚʩʝʛʦ

ʂʨʝʜʠʪʳ 

ʥʝʬʠʥʘʥʩ

ʦʚʳʤ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮ

ʠʷʤ

ʂʨʝʜʠʪʳ 

ʬʠʟʠʯʝʩʢ

ʠʤ ʣʠʮʘʤ

ʂʨʝʜʠʪʳ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚ

ʦʤʫ 

ʩʝʢʪʦʨʫ

ʂʨʝʜʠʪʳ 

ʙʘʥʢʘʤ-

ʥʝʨʝʟʠʜʝ

ʥʪʘʤ

ɺʣʦʞʝʥʠʷ 

ʚ ʮʝʥʥʳʝ

ʙʫʤʘʛʠ

ɺʣʦʞʝʥʠʷʚ

ʜʦʣʛʦʚʳʝ 

ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪ

ʚʘ  

ʉʨʝʜʩʪʚʘʥʘʩʯʝʪʘʭʚʎɹʈʌʠ

ʫʧʦʣʥʦʤʦʯʝʥʥʳʭʦʨʛʘʥʘʭʜʨʫʛʠʭ

ʩʪʨʘʥ,ʙʝʟʫʯʝʪʘʩʨʝʜʩʚʥʘ

ʢʦʨʩʯʝʪʘʭ

ʀʪʦʛʦ

ʗʥʚʘʨʴ 2009199,8 102,3 15,8 8,4 53,7 20,3 16,7 48,9 465,739

ʌʝʚʨʘʣʴ 2009191,4 100,8 15,1 8,5 48,6 21,0 17,7 47,3 450,382

ʄʘʨʪ 2009193,9 101,0 15,0 9,0 51,0 22,0 18,7 43,4 453,985
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млрд. руб.), Транскапиталбанку (0,729 млрд. руб.), Первобанку 

(0,725 млрд. руб.), СКБ-банку (0,81 млрд. руб.), Промсвязьбанку (4 

млрд руб.), банкам "Зенит" (2,14 млрд. руб.) и "Русский стандарт" 

(4,95 млрд. руб.). Всего выдано 19,172 млрд. рублей. 

Уже на следующий 

день ВЭБ озвучил новые 

ограничения на 

получение господдержки: 

теперь на господдержку 

смогут рассчитывать 

только банки, чей 

собственный капитал 

составляет не менее 3,5 

млрд. рублей. Банков 

соответствующих этому 

требованию в России не 

более 100.  

Таким образом, мы получили очередное подтверждение того, 

что государство будет спасать только крупные банки и у мелких и 

средних банков, не останется другого выхода кроме консолидации 

вокруг крупнейших игроков.  

 

Фондовый рынок за прошедшую неделю существенно вырос: 

значение индекса ММВБ увеличилось на 11,8% до 1028,91 пункта 

(см. график «Значения индекса ММВБ с 04.05.2009 по 08.05.2009»). 

Основной причиной роста котировок стало возвращение на рынок 

спекулянтов (см. график «Объем торгов на ММВБ с 04.05.2009 по 

08.05.2009»), которых обнадежили рост нефти и оживление, 

наметившееся в экономике Китая. Также положительное влияние на 

рынок,  оказали результаты «стресс – тестов» американских банков, 

которые оказались лучше ожиданий. Тем не менее, по нашему 

мнению, существенных оснований для роста индексов в 

долгосрочной перспективе как не было, так и нет – текущую 

ситуацию можно охарактеризовать как спекулятивный отскок на 

медвежьем рынке. 

ʅʘʧʦʤʥʠʤ: ʜʦ ʵʪʦʛʦ 

ʩʫʙʦʨʜʠʥʠʨʦʚʘʥʥʳʝ ʢʨʝʜʠʪʳ ʦʪ 

ɺʕɹʘ ʧʦʣʫʯʠʣʠ ɺʊɹ (200 ʤʣʨʜ. 

ʨʫʙ.), ʈʦʩʩʝʣʴʭʦʟʙʘʥʢ (25 ʤʣʨʜ. 

ʨʫʙ.), ɸʣʴʬʘ-ʙʘʥʢ (10,2 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ.), 

ʅʦʤʦʩ-ʙʘʥʢ (4,9 ʤʣʨʜ. ʨʫʙ.), 

ʍʘʥʪʳ-ʄʘʥʩʠʡʩʢʠʡ ʙʘʥʢ (2 ʤʣʨʜ. 

ʨʫʙ.) ʠ ɻʘʟʧʨʦʤʙʘʥʢ (15 ʤʣʨʜ. 

ʨʫʙ.). 
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На прошедшей неделе получила ряд подтверждений 

отмеченная нами ранее тенденция: основным средством сохранения 

национальных страховых компаний на рынке является усиление 

акцента на сектор обязательного страхования, поскольку по мере 

ухудшения экономической ситуации объем премий страховщиков 

по другим видам страхования будут сокращаться. 

Интересная ситуация наблюдается в секторе добровольного 

страхования, прежде всего, в страховании автогражданской 

ответственности. Спад продаж иномарок в России (продажи за 1 

квартал 2009 года упали на 40%, по сравнению с 1 кварталом 2008 

года), вызванный увеличением пошлин и снижением доходов 

населения, привел к снижению продаж добровольного страхования 

транспортных средств (КАСКО) на 15% и в дальнейшем ожидается 

падение еще на 20-30%.  

Поэтому, чтобы хотя бы частично компенсировать спад спроса 

страховые компании вынуждены разрабатывать новые условия 

приобретения полисов. Так компания «Югория» вывела на рынок 

продукт «АвтоЛайф», предусматривающий возврат части страховой 

премии клиенту. Специальные условия предлагают страхователям и 

в других компаниях. Для страховых компаний демпинг цен, прежде 

всего, на рынке автострахования, всегда был в порядке вещей. 

Поскольку мелкие и средние компании демпинговать могут в 

меньшей степени, нежели крупные, подобные действия, в условиях 

сжатия рынка, будут дополнительным фактором для консолидации 
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отрасли.  

 

В конце апреля Росстат опубликовал данные о финансовой 

деятельности организаций в январе-феврале 2009 года по регионам 

РФ. В очередной раз подтверждается одна из важнейших тем наших 

обзоров – о низком уровне рентабельности российской экономики, 

который проявляется каждый раз, когда иссякают источники 

внешней поддержки.  

Так в центральном федеральном округе сальдированный 

результат -88 млрд. рублей. Это наихудший  показатель по России. 

Сложившаяся ситуация вполне объяснима тем, что этот регион 

являлся основным финансовым центром страны и привлекал 

наибольший объем заемных средств. Наибольший провал у 

компаний наблюдается в Москве, сальдированный результат 

составляет -70,9 млрд. рублей, в московской области -6,39 млрд. 

рублей, в белгородской -13,5 млрд. рублей. Число прибыльных 

организаций составило 63,6%, число убыточных 36,4%. 

Убыточными были компании в Северо-западном федеральном 

округе с сальдированным результатом -10,8 млрд. рублей, в южном 

федеральном округе – -7,5 млрд. рублей, дальневосточном 

федеральном округе – -20,5 млрд. рублей. Соотношение 

прибыльных и убыточных организаций примерно одинаково для 

этих регионов и составляет 60% и 40% соответственно. 

Положительное сальдо финансового результата показали 

компании в Приволжском федеральном округе – +45,3 млрд. 

рублей, Уральском федеральном округе – +96,5 млрд. рублей, и в 

Сибирском федеральном округе – +6,5 млрд.рублей. Однако 

напомним, что эти регионы являются основным источниками 

экспортного сырья: нефти, металлов, леса. Так, в частности, 

Уральский округ, если вычесть из совокупного результата данные 

по Ханты-Мансийскому автономному округу, окажется убыточным. 

Обратим внимание здесь на убытки газового Ямало-ненецкого 

округа (почти 12 млрд. рублей).  

В целом по России сальдированный финансовый результат 

организаций за январь-февраль 2009 года составил +4,1 млрд. 

рублей, что составило 0,5% от того же периода 2008 года. 

Соотношение прибыльных и убыточных компаний составило 61,5% 

и 38,5% соответственно. Самым важным финансовым индикатором 

за этот период является резкое снижение прибыли большинства 

компаний, при этом убытки сокращаются медленней. 
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Меры, принятые для спасения отечественного автопрома, 

заметных результатов пока не приносят. С момента начала действия 

с апреля 2009 года программы субсидирование государством 

процентных ставок по кредитам на покупку автомобилей, банк 

ВТБ24 выдал 230 кредитов, Сбербанк – около 100 (напомним, речь 

идет о компенсации 2/3 ставки рефинансирования ЦБ).  

Возможно, количество выданных кредитов в дальнейшем 

будет расти, но существенно повысить спрос они вряд ли смогут. 

Пока же на майские каникулы были остановлены конвейеры 

практически всех заводов на территории России.  

Предложения иностранных автопроизводитей для российских 

покупателей выглядят более привлекательными. Так, компания 

«General Motors CIS» с 1 мая по 30 июня 2009 года предлагает 

привлекательные условия (программа «GM Finance») при покупке 

новых автомобилей Chevrolet и Opel: первоначальный взнос – от 

20%, срок – до 5лет при кредитной ставке 4.9% годовых. Не менее 

привлекательным представляются кредитные ставки на покупку 

автомашин компании Ford (Mondeo, Focus и т.д.) – 4,2%. 

Но есть и хорошие новости. Российское подразделение 

немецкого автоконцерна Volkswagen официально номинировало 

группу компаний «Автокомпонент» на производство шести типов 

деталей для автомобиля Volkswagen Polo, который будет собираться 

в Калуге с 2010 г. Общий объѐм поставок – 80 тысяч комплектов в 

год. Таким образом, экономический путь развития в условиях 

мирового финансового кризиса иностранные производители на 

территории России видят в сотрудничества с местными 

производителями комплектующих для снижения издержек, что в 

свою очередь, поможет данному сегменту отечественной 

промышленности избежать коллапса.  

МЭР подвело итоги по сфере услуг в первом квартале – до сих 

пор тут наблюдались разные коллизии, но теперь всѐ 

выравнивается: мы отмечали странный взлѐт туристских услуг (в 

январе-феврале на 14.1%) на фоне обвала санаторно-

оздоровительных (на 13.0%) и услуг гостиниц и прочих средств 

размещения (на 14.2%) – но в марте туристские услуги обвалились 

на 11.9%, чего оказалось достаточно для обнуления всего их роста 

за квартал; на фоне этих полѐтов динамика курортных и 

гостиничных услуг была стабильна – видимо, «туристский казус» 

означает, что МЭР сейчас пытается загладить свои же прежние 

выдумки о туристском буме и привести этот компонент к 

реальности. Некоторый реализм проявился и в услугах связи: если в 
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январе они показывали годовой рост на 12.3%, а в январе-феврале – 

на 11.9%, то за первый квартал в целом – лишь на 7.6%; в таких 

условиях уже никакие парикмахерские работы (якобы 

подскочившие на 6.0%) не могли предотвратить общего годового 

падения объѐма платных услуг на 1.5% в первом квартале, в том 

числе на 3.3% отдельно за март.  

 

Озвученный на прошедшей неделе предварительный прогноз 

Международной организации труда по российской безработице на 

2009 года обещает уровень на отметке 10,4%, Bank of America ещѐ 

смелее прогнозирует рост уровня безработицы в России до 11%. С 

каждым новым месяцем прогнозы аналитиков сближаются с 

прогнозом компании «Неокон», сделанным нами в начале года. 

Если так дело пойдет и дальше, то к осени разница в прогнозах 

исчезнет: за исключением той, что мы свой прогноз дали раньше.  

По официальной статистике Министерства здравоохранения и 

социального развития, уровень регистрируемой безработицы 

впервые с октября упал на 0,7% до 2,268 млн. человек. Самое 

существенное снижение регистрируемой безработицы 

зафиксировано в Еврейской автономной области, республике Тыва, 

Сахалинской области. Значительное снижение безработицы также 

зафиксировано в Астраханской области, которая, наряду с Татарией, 

Башкирией, Удмуртией, Коми, Челябинской, Новосибирской и 

Кемеровской областью, Красноярским и Пермским краем входят 

десятку регионов, уже перешагнувших 10%-ный уровень по 

реальной безработице.  

Несмотря на то, что средние темпы прироста официальной 

безработицы заметно замедлились, в большинстве регионов 

сохраняется крайне тяжелая ситуация: в Самарской и Саратовской, а 

также Свердловской, Ярославской и Ульяновской областях 

зафиксирована существенная доля практически безработных 

граждан (неоплаченные и частично оплаченные отпуска, 

вынужденные отпуска, перевод на неполную рабочую неделю). 

Нужно также учесть Первомай и возможные последствия так 

называемой второй волной вынужденных праздников (первая была 

вызвана новогодними каникулами, после которых многие не 

вернулись на свои рабочие места).  Рост безработицы по-прежнему 

сохранился в экономически важных субъектах РФ с развитым 

промышленным производством и финансовым сектором, среди них 

— Иркутская и Нижегородская области, Санкт-Петербург и Москва.  

Собравшаяся в канун Первомая трѐхсторонняя комиссия по 
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регулированию социально-трудовых отношений, в состав которой 

вошли министр здравоохранения и социального развития Татьяна 

Голикова, президент Российского союза промышленников и 

предпринимателей Александр Шохин и председатель Федерации 

независимых профсоюзов России Михаил Шмаков, настоятельно 

рекомендует предприятиям отказаться на определѐнный период от 

сверхурочной работы, работы в выходные и праздничные дни, а 

также от практики совмещения профессий. Ещѐ одна мера – режим 

неполного рабочего дня или недели с пересмотром зарплаты, а 

также предоставлять отпуск без сохранения  зарплаты по личному 

требованию работника. Из чего следует, что наше правительство 

продолжает свою политику в части уменьшения статистики по 

официальной и увеличения – по скрытой безработицы, что, 

безусловно, оберегает муниципальные бюджеты от лишних выплат 

пособий. 

Австралия выпустила залп оптимистичных данных: в апреле 

случился всплеск занятости, так что уровень безработицы снизился 

с 5.7% до 5.4%; розничные продажи выросли в марте вчетверо 

сильнее прогнозов (на 2.2% против февраля); внешнеторговый 

профицит оказался на 30% лучше ожиданий; наконец, активность в 

строительном секторе в апреле заметно увеличилась. Хороши были 

показатели деловой активности (PMI) в Индии и Китае, 

перевалившие за ключевую отметку 50 пунктов, разделяющую 

падение и рост; объѐм нового кредитования в апреле составил 

внушительные 90 млрд. долларов. В то же время производство 

электроэнергии в КНР сокращается – в первом квартале годовое 

снижение составило 2%, а по итогам апреля оно достигло уже 4%: 

такая динамика вызывает вопросы об истинности официальных 

чисел улучшения производства. Китайский экспорт упал в апреле на 

22,6% в годовом исчислении, импорт снизился на 23%. 

 

В Европе тоже есть сигналы успокоения спада – но не везде: и 

в Германии, и в еврозоне в целом розничные продажи продолжили 

сокращаться, несмотря на чаяния стабилизации. Зато такая 

стабилизация (тоже вопреки ожиданиям) случилась в германских 

промышленных заказах – в марте они подскочили на 3.3% к 

февралю, уменьшив темп годового снижения с 38.0% до 26.7%; 

промышленное производство в марте осталось на уровне февраля; в 

то же время производство (-34% за год) и экспорт (-48%) 

автомобилей не располагают к оптимизму. Дефляция наступает – в 

марте отпускные цены производителей в еврозоне показали 
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рекордное сокращение за год (на 3.1%). Еврокомиссия пересмотрела 

прогноз динамики ВВП ЕС в 2009 году с –1.9% до –4.0%; ожидается 

падение на 5.4% в Германии, на 4.0% в Италии, на 3.8% в 

Великобритании, на 3.2% в Испании и на 3.0% во Франции; 

несмотря на это, министры финансов ЕС отказались принимать 

новые программы стимулирования роста экономики – зато они 

хотят сократить длительность рабочей недели. 

В Великобритании в апреле, по данным HBOS, жильѐ 

подешевело на 1.7% к марту и на 17.7% к апрелю 2008 года – есть 

«признаки стабилизации», но прогнозируется дальнейшее снижение 

цен. Отпускные цены производителей показали минимальный за 5 

лет годовой рост (на 1.2%) – а цены на сырьѐ и комплектующие и 

вовсе упали на 8.2%. Деловая активность в строительном секторе 

продолжает снижаться – но заметно медленнее; а в сфере услуг 

показатель уже почти вышел в зону роста – индекс PMI CIPS 

составил 48.7 пункта. Бизнес настроен оптимистично – как и 

потребители: по оценке Nationwide, настроения последних в апреле 

улучшились – ожидания светлого будущего идут впереди, тогда как 

оценка текущего состояния не столь радостна. Национальный 

институт экономических и социальных исследований (NIESR) пока 

не оптимистичен – он понизил прогноз динамики ВВП на этот год с 

–2.7% до –4.3%; зато в 2010 году уже ожидается рост на 0.9%. 

Согласно Конфедерации британских промышленников, в первом 

квартале сего года малый и средний бизнес испытал худшее за всю 

21-летнюю историю обзора падение заказов и, как следствие, 

производства. Наконец, банковская группа Lloyds сообщила о 

быстром росте невозвратов коммерческих кредитов – что снова 

говорит о сомнительности идеи поднять экономику с помощью 

беспорядочной кредитной накачки. 

В Канаде число разрешений на строительство в марте взлетело 

на 23.5% к февралю – правда, число реальных новостроек при этом 

обвалилось на 19.9%; в апреле индекс деловой активности (IVEY 

PMI) подскочил в зону экспансии (53.7 пункта), а число рабочих 

мест выросло на 36 тыс. против ожиданий снижения на 50 тыс. – 

правда, уровень безработицы остался прежним (8.0%), 

максимальным за последние 7 лет. В США трудовой отчѐт тоже был 

внешне неплох – хотя лишь по числу рабочих мест: оно сократилось 

«всего» на 539 тыс. вместо 600 тыс. по прогнозам – но показатели 

февраля и марта были понижены в целом на 66 тыс. (т.е. на столько 

же, на сколько лучше ожиданий вышло апрельское значение); если 

учесть, что 72 тыс. добавил госсектор временным наймом людей для 
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грядущей переписи населения, то очевидно, что никакого 

улучшения тут нет вовсе. Уровень безработицы взлетел с 8.5% до 

8.9% (максимум с сентября 1983 года); а медианная длительность 

нахождения в статусе безработного (показатель депрессивности 

рынка труда) пробила пик 1982 года и установила рекорд за все 42 

года наблюдений, равный 12.5 недели. Число незавершѐнных 

продаж жилья в марте выросло на 3.2% - подтянулись адресаты 

новой преференции: покупатели первого для себя дома теперь при 

определѐнных условиях могут получить налоговый кредит на 8 тыс. 

долларов. Потребительский кредит в марте опять просел – 

превзойдя февральское падение и показав худшее значение за всю 

историю наблюдений с 1943 года. Падение деловой активности в 

сфере услуг в апреле замедлилось – но и только. Статистика продаж 

автомобилей в апреле показала вторую подряд помесячную 

прибавку – хотя по отношению к апрелю 2008 года показатели 

выглядят мрачно: в целом отмечено снижение на 34.3%, в том числе 

у General Motors – на 34%, у Ford – на 32%, у Chrysler – на 48%, у 

Toyota – на 42%, у Nissan – на 38%, у Honda – на 25%, у Volvo – на 

37%, у Daimler – на 31% и у Porsche – на 35%. 
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